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Szanowni Paristwo,

XX jubileuszowa Konferencja Izby Domdéw Maklerskich — najwazniejsze spotkanie srodowiska rynku
kapitatowego — odbyto sie pod hastem ,ROZWOJ POTRZEBUJE KAPITALU - RYNEK KAPITALOWY
DLA INFRASTRUKTURY I INNOWACIJI”. W dniach 5-8 marca br. w Bukowinie Tatrzanskiej goscilismy
przedstawicieli rzgdu, regulatora i instytucji rynku kapitatowego. Wsréd gosci honorowych konfe-
rencji mielismy zaszczyt powita¢ dr hab. Jacka Jastrzebskiego, prof. UW, Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, Artura Sobonia, Sekretarza Stanu, Petnomocnika Rzadu ds. Instrumentéw
Finansowania Rozwoju Gospodarczego Panstwa, Ministerstwo Aktywdw Panstwowych oraz Kamila
Bortniczuka, Sekretarza Stanu, Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej. Tegoroczna konferencja
odbyta sie pod patronatem Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej, Andrzeja Dudly.

Tegoroczna jubileuszowa XX Konferencja Izby Domdw Maklerskich zostata poswiecona omdwieniu zatwierdzonej w ubie-
gtym roku rzadowej Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK), o ktérg srodowisko krajowych domdéw maklerskich
zabiegato od lat. Silny krajowy rynek kapitatowy jest jednym z priorytetéw polityki gospodarczej panstwa. Efektywnie
funkcjonujacy rynek kapitatowy jest istotnym Zrodtem kapitatu dla najbardziej dynamicznych i innowacyjnych przedsie-
biorstw, napedzajacych polska gospodarke. Droga do realizacji strategicznych celéw panstwa ogtoszonych przez rzad w Strategii
Rozwoju Rynku Kapitatowego wiedzie przez rynek kapitatowy.

Celem tegorocznej dyskusji w Bukowinie byto wypracowanie szczegdtowych propozycji rozwiazan korzystnych dla rozwoju
rynku kapitatowego i gospodarki w kontekscie celow SRRK. Wnioski z debaty eksperckiej i propozycje rozwigzan do zastosowa-
nia w strategii zostaty przekazane kluczowym interesariuszom rynku kapitatowego i przedstawicielom rzadu. Mamy nadzieje,
ze sugestie branzy pozwolg wypracowac optymalne sposoby realizacji SRRK.

W imieniu Izby Domow Maklerskich serdecznie dziekujemy za Panstwa zaangazowanie w dyskusje w Bukowinie Tatrzanskiej.
Panstwa obecnos¢ na konferendji jest dowodem zainteresowania przysztoscia rynku kapitatowego. Mam nadzieje, ze w kolej-
nych latach rola rynku kapitatowego bedzie rosta ze wzgledu na koniecznos¢ oparcia dalszego wzrostu polskiej gospodarki na
wiedzy i innowacjach. W imieniu branzy domoéw maklerskich deklaruje wparcie dla wszystkich dziatan, ktére stuza budowaniu
przysztosci rynku kapitatowego w Polsce.

Juz dzis zapraszamy Panstwa do udziatu w kolejnej konferencji Izby.

tacze wyrazy szacunku,

Waldemar Markiewicz
Prezes Zarzadu Izby Domow Maklerskich
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Jubileuszowa XX Konferencjalzby Domoéw Maklerskich

ROZWOQOJ POTRZEBUJE KAPITAtU — RYNEK KAPITALOWY
DLA INFRASTRUKTURY I INNOWACJI

Waldemar Markiewicz, Prezes Izby Domow Maklerskich, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju, Santander Biuro Maklerskie,
podkreslat, ze silny rynek kapitatowy jest kluczowy dla unowoczesnienia gospodarki i wzrostu zamoznosci obywateli.

Piotr Prazmo, Przewodniczacy Rady Domdw Maklerskich, Przewodniczacy Rady Programowej, Cztonek Zarzadu, Erste Secu-
rities Polska S.A., zaznaczyt kluczowa role wspdtpracy catego srodowiska dla dalszego rozwoju rynku kapitatowego w Polsce.

Izba Domdw Maklerskich



GOSCIE HONOROWI KONFERENCJI

dr hab. Jacek Jastrzebski, prof. UW, Przewodniczgcy Komisji Pan Kamil Bortniczuk, Sekretarz Stanu, Ministerstwo
Nadzoru Finansowego w trakcie przemdéwienia otwieraja- Funduszy i Polityki Regionalnej, mowit, Ze rynek kapita-
cego konferencje, podkreslat role wspdtpracy wszystkich towy jest waznym Zrédtem finansowania innowacyjnych
uczestnikdw rynku kapitatowego w odbudowaniu zaufania. inwestycji publicznych.

Pan Artur Sobon, Sekretarz Stanu, Petnomocnik Rzadu
ds. Instrumentow Finansowania Rozwoju Gospodarczego
Panstwa, Ministerstwo Aktywdw Panstwowych zaznaczyt,
e realizacja zatozen rzadowej Strategii na Rzecz Odpowie-
dzialnego Rozwoju nie bytaby mozliwa bez silnego rynku
kapitatowego.

|zba Domdw Maklerskich



DIALOG Z RZADEM | REGULATOREM - GOSCIE SPECJALNI KONFERENCJI

XX jubileuszowa Konferencje Izby Doméw Maklerskich swojg obecnoscig zaszczycili:

Agnieszka Bogaj—Gryincka — Dyrektor Departamentu Spotek Publicznych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Piotr Borowski - Czionek Zarzadu,
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, Pawet BOFyS — Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju S.A, dr Marek Dietl - prezes Zarzadu, Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, Stawomir Flis - Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Innowacji i Technologii, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,
Jarostaw Fuchs —Wiceprezes Zarzadu, Bank Pekao S.A,, Agata Gawin - Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego,
Wiestaw Janczyk — Poset na Sejm RP, dr Rafat Kos - Doradca Spoteczny Prezydenta RP, Cztonek Komisji do spraw Reformy Nadzoru Wiascicielskiego,
Piotr Kozinski - Dyrektor Departamentu Funduszy Inwestycyjnych i Funduszy Emerytalnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Piotr Koztowski - Dyrektor
Biura Maklerskiego Pekao, Biuro Maklerskie Pekao, prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol - Wiceprezes Zarzadu, KGHM Polska Miedz 5.A, Robert
Kubin - prezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A, Przemys’raw Kurczewski - Zastepca Dyrektora, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju,
Magdalena Lapsa—Parczewska — Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Rafat
Mikusinski - Zastepca Przewodniczacego KNF, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, erojciech Nagel - Cztonek Rady Nadzorczej, Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych, Przewodniczacy Rady, Fundacja GPW, Izabela Olszewska - Czlonek Zarzadu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Stawomir
Panasiuk - Wiceprezes Zarzadu, KDPW SA, KDPW_CCP S.A, Barttomiej Pawlak - wiceprezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju, Matgorzata
Rusewicz - prezes Izby, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Prezes Zarzadu, |zba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Jan Szewczak - Cztonek
Zarzadu ds. Finansowych, PKN ORLEN S.A, Maciej Trybuchowski - prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A, KDPW_CCP, Artur Wiza
- Wiceprezes Zarzadu, Asseco Poland S.A, Grzegorz Zawada - Dyrektor Pionu Inwestycji i Bankowosci Prywatnej, PKO Bank Polski S.A., Grzegorz Zielinski
- Regional Director, Head of Central Europe and the Baltic States, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, prof. Jerzy Zyiyﬁski - Cztonek Rady Polityki Pienieznej,
Narodowy Bank Polski.

Serdecznie dziekujemy wszystkim prelegentom, partnerom oraz uczestnikom jubileuszowej XX Konferencji Izby
Doméw Maklerskich za Parstwa merytoryczne, organizacyjne i finansowe wsparcie wydarzenia. To dzieki Paristwa
zaangazowaniu nasza konferencja na state wpisata sie do kalendarza najwazniejszych wydarzen na rynku kapitatowym.

W trakcie konferencji odbyfo sie dziesie¢ paneli, ktérych uczestnicy dyskutowali m.in. o: strategii dla rynku kapitatowego
w Polsce, promowaniu zréwnowazonego rozwoju i jego finansowaniu, zwiekszaniu udziatu oszczednosci w gospodarce
oraz zwiekszaniu efektywnosci instytucji posredniczacych, a takze o stabilnosci otoczenia regulacyjnego i nadzorczego,
zwiekszaniu ptynnosci na rynku, bardziej efektywnych procedurach administracyjnych, wptywie krajowych funduszy
inwestycyjnych na rozwdj polskiej gospodarki, nowych wymogach regulacyjnych dla emitentéw, wykorzystywaniu kon-
kurencyjnych nowych technologii oraz wzmacnianiu zaufania do rynku. Dodatkowo podczas konferencji odbyty sie trzy
warsztaty tematyczne dot. venture capital jako klasie aktywow, powiadamiania o nieprawidtowosciach i ochronie sygna-
listy, a takze finansowania i realizacji programow inwestycyjnych w branzy surowcowej.

XX Jubileuszowa Konferencja Izby Domow Maklerskich

Izba Domdw Maklerskich



PANELE DYSKUSYJNE

RYNEK KAPITALOWY DLA INFRASTRUKTURY | INNOWACJI

Uczestnicy
panelu

Uczestnicy panelu,Ryne

Uczestnicy panelu dyskutowali na temat gtéwnych wyzwan na obecnym etapie realizacji
Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego. Waldemar Markiewicz, prezes Izby Doméw Maklerskich
podkreslit kluczowg role petnomocnika rzgdu ds. realizacji SRRK. Maciej Trybuchowski, Prezes
Zarzadu KDPW zwracat natomiast uwage na wspolne wyzwanie dla catego rynku kapitatowego
jakim jest brak zaufania ze strony inwestorow.

dr Marek Dietl - prezes Zarzadu, Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

dr hab. Jacek Jastrzebski, prof. UW - Przewodniczacy KNF, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

Piotr Koztowski - Dyrektor Biura Maklerskiego Pekao, Biuro Maklerskie Pekao

Waldemar Markiewicz - prezes Zarzadu, Izba Domdéw Maklerskich, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju, Santander Biuro Maklerskie,
Maciej Trybuchowski — Prezes Zarzadu, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., KDPW_CCP,

Grzegorz Zawada - Dyrektor Pionu Inwestycji i Bankowosci Prywatnej, PKO Bank Polski S.A,

Grzegorz Zielinski - Regional Director, Head of Central Europe and the Baltic States, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju.

k Kapitatowy dla Infrastruktury i Innowacji”

PROMOWANIE ZROWNOWAZONEGO FINANSOWANIA (INWESTYCJI PROEKOLOGICZNYCH)

Uczestnicy
panelu

|zba Doméw Maklerskich

Uczestnicy dyskusji odpowiedzieli na pytanie, jak polityka klimatyczna UE wptywa na kierunek
rozwoju spotek i rynku kapitatowego, a takze jak ,zielone” strategie moga wptywac na atrakcyjnosc¢
firm notowanych na warszawskim parkiecie dla inwestoréw. Izabela Olszewska, Cztonek Zarzadu
GPW w Warszawie, podkreslata kluczowe znaczenie podejmowanych przez spotki dziatarn zwiaza-
nych z ochrong srodowiska, odpowiedzialnoscig spoteczna oraz tadem korporacyjnym (ESG) dla
inwestycji i obrotéow spodtek notowanych na gietdzie. Role poprawnego raportowania oraz strategii
ESG wsrdd duzych spoétek gietdowych, potwierdzata rowniez lwona Waksmundzka-Olejniczak,
Dyrektor Wykonawczy ds. Strategii i Relacji Inwestorskich PKN ORLEN.

Kamil Bortniczuk - sekretarz Stanu, Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej

Robert Kubin - prezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Maciej Lachowski - Zastepca Dyrektora Departamentu Strategii, Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Izabela Olszewska - Czlionek Zarzadu, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Iwona Waksmundzka-Olejniczak - Dyrektor Wykonawczy ds. Strategii i Relacji Inwestorskich, PKN ORLEN S.A.
Bart’fomiej Pawlak - Wiceprezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju



Uczestnicy panelu,Promowanie zréwnowazonego finansowania (inwestycji proekologicznych)”

ZWIEKSZANIE UDZIAtU OSZCZEDNOSCI W GOSPODARCE

Uczestnicy trzeciego panelu dyskutowali o tym, czy celem SRRK powinien by¢ wzrost 0szczednosci
kierowanych na rynek kapitatowy oraz jak zwiekszy¢ udziat instrumentow rynku kapitatowego w
strukturze oszczednosci gospodarstw domowych. Pawet Borys, Prezes Zarzadu PFR zwracat uwage,
ze wprowadzone niedawno Pracownicze Plany Kapitatowe to szansa na odbudowanie zaufania
do rynku kapitatowego, ale réwniez dtugoterminowe zwiekszenie potencjatu rozwoju gospodarki.

Wystapienie
Pawet Borys - prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju S.A. wprowadzajqce
Pawet Borys - Prezes Zarzadu, Polski Fundusz Rozwoju S.A. Uczestnicy
Rafat Mikusinski - Zastepca Przewodniczacego KNF, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego panelu

dr WOjCieCh Nagel - Cztonek Rady Nadzorczej, Zakfad Ubezpieczen Spotecznych, Przewodniczacy Rady, Fundacja GPW
Ma’fgorzata Rusewicz - prezes Izby, IzZba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Prezes Zarzadu, Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Artur Wiza - Wiceprezes Zarzadu, Asseco Poland S.A.

Uczestnicy panelu,Zwiekszanie udziatu oszczednosci w gospodarce”

Izba Doméw Maklerskich



ZWIEKSZANIE EFEKTYWNOSCI INSTYTUCJI POSREDNICZACYCH

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu

Pierwszy dziert konferencji zakonczyt panel poswiecony uwarunkowaniom zwigzanym z poprawa
efektywnosci dziatalnosci branzy maklerskiej. Uczestnicy przeanalizowali obecng sytuacje domow
maklerskich na rynku, ich potencjat i role w realizacji SRRK oraz wyzwania, z jakimi mierzy sie bran-
za maklerska. Panelisci byli zgodni, ze w ramach wchifaniania dziatalnosci maklerskiej w struktury
bankow potrzebne jest utrzymanie odrebnosci jednostek biznesowych zajmujacych sie ustugami
maklerskimi z uwagi na ich odmienny charakter, istotng role jaka petni rynek kapitatowy oraz
wymogi dotyczace ryzyka i ochrony inwestoréw.

Bartosz SWidZiﬁSki — Cztonek Zarzadu, Erste Securities Polska S.A.

Tomasz Bardzitowski - Dyrektor Zarzadzajacy, I[popema Securities S.A.

Agata Gawin - Dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Bozena K’ropotowska - Zastepca Dyrektora ds. Operacyjnych, Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego
Piotr Koztowski - Dyrektor Biura Maklerskiego Pekao, Biuro Maklerskie Pekao

Radostaw Olszewski - prezes Zarzadu, Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Bartosz SWidZiﬁSki — Cztonek Zarzadu, Erste Securities Polska S.A.

Uczestnicy panelu,Zwiekszanie efektywnosci instytucji posredniczacych”

STABILNOSC OTOCZENIA REGULACYJNEGO | NADZORCZEGO, BARDZIEJ EFEKTYWNE PROCEDURY ADMINISTRACYJNE

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu

|zba Domdw Maklerskich

O zmianach w prawie, jakie czekajg uczestnikdw rynku kapitatowego, przepisach UE i ich
wdrozeniach na rynku krajowym rozmawiali uczestnicy panelu poswieconego stabilnosci
otoczenia regulacyjnego i nadzorczego. Panelisci dyskutowali rowniez o propozydji stworze-
nia specjalnego zespotu sktadajacego sie z przedstawicieli regulatora i nadzorcy oraz prakty-
kow rynkowych, ktéry zweryfikuje istniejace przepisy pod katem wdrazania SRRK. W trakcie
dyskusji poruszono réwniez temat stworzenia Sadu Rynku Kapitatowego. Jak podkreslat prof.
Andrzej Szumaniski, specjalistyczny sad bedzie gwarantem szybkiej i profesjonalnej egzekudji
prawa i ochrony inwestorow, co przyczyni sie do wzrostu zaufania do rynku.

prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski - prezes Sadu Izby Domdw Maklerskich, Partner, Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy

Piotr Kozinski - Dyrektor Departamentu Funduszy Inwestycyjnych i Funduszy Emerytalnych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Ma’fgorzata Rusewicz - Prezes Izby, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, Prezes Zarzadu, Izba Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami

Piotr Sobkdw - Cztonek Zarzadu, Izba Doméw Maklerskich

pI’Of. zw. dr hab. Andrzej Szumanski - Wiceprezes Sadu Izby Domow Maklerskich, Uniwersytet Jagielloriski
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Uczestnicy panelu,Stabilno$¢ otoczenia regulacyjnego i nadzorczego, bardziej efektywne procedury administracyjne’

ZWIEKSZANIE PLYNNOSCI NA RYNKU KAPITALOWYM

Jakiej gietdy potrzebujg inwestorzy, jakiej posrednicy, a jakiej gospodarka, czym jest ptynnosc
na rynku i jakie sg jej gtowne sktadowe z punktu widzenia uczestnikow, to tematy poruszane
podczas panelu o zwiekszaniu ptynnosci na rynku kapitatowym. Uczestnicy panelu dyskutowali
o tym, jakie dziatania zapisane w SRRK bedg pobudzac ptynnos¢ na rynku oraz o wptywie PPK
na koniunkture na gietdzie.

Wystapienie
Piotr Borowski - Czionek Zarzadu, Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzajqce
Piotr Borowski - Czlonek Zarzadu, Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Uczestnicy
Artur lwanski - Zastepca Dyrektora Biura Maklerskiego, Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego panelu

prof. dr hab. Krzysztof Jajuga - Prezes Zarzadu, CFA Society Poland
Jacek MarcinowsKi - Prezes Zarzadu, Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Marcin Zéttek — Wiceprezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Uczestnicy panelu,Zwiekszanie ptynnosci na rynku kapitatowym”

|zba Domdw Maklerskich



WPLYW KRAJOWYCH FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH NA ROZWOJ POLSKIEJ GOSPODARKI — ROLA KAPITAtU
KRAJOWEGO W FINANSOWANIU POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW

Uczestnicy
panelu

Uczestnicy panelu poswieconego roli funduszy inwestycyjnych w rozwoju gospodarczym
Polski zastanawiali sie, jak mozna zwiekszy¢ aktywnos¢ inwestorow na rynku funduszy inwe-
stycyjnych. Jako gtéwne wyzwania dla pobudzenia rynku uczestnicy wskazywali niski poziom
stép zwrotu oraz wysokie koszty transakcyjne.

Piotr Ked ra - Dyrektor Inwestycyjny, PFR Ventures Sp. z o.0.

Przemys’faw Kurczewski - Zastepca Dyrektora, Narodowe Centrum Badar i Rozwoju
Rafat Mikusinski - Zastepca Przewodniczacego KNF, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Ignacy Morawski - Dyrektor Dziatu Raportéw i Analiz, Szef Platformy, SpotData

And rzej Sotdek - czionek Zarzadu, Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Piotr Zochowski - Prezes Zarzadu, PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Uczestnicy panelu, Wptyw krajowych funduszy inwestycyjnych na rozwdj polskiej gospodarki — rola kapitatu krajowe-
go w finansowaniu polskich przedsiebiorstw”

NOWE WYMOGI

Wystagpienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu
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REGULACYJNE DLA EMITENTOW

Uczestnicy debaty zwracali uwage na potrzebe zachecenia akcjonariuszy do dtugoterminowego
inwestowania w spotki publiczne. Prof. Katarzyna Kreczmariska-Gigol, Wiceprezes Zarzgdu KGHM
Polska Miedz S.A. podkreslata, ze dobre raportowanie buduje dtugotrwate relacje miedzy inwe-
storami a spotka. Sprzyjac temu majg nowe wymogi regulacyjne, ktére nakfadaja na spotki obo-
wigzek szerokiego informowania inwestorow nie tylko o biezacym interesie spéfki, ale rowniez
aspektach srodowiskowych i spotecznych. Panelisci podkreslali jednak, ze obowigzki szerokiego
raportowania moga stanowic rowniez zrodto zagrozenia, szczegélnie dla mniejszych emitentow,
dziatajacych na najbardziej konkurencyjnych rynkach.

Katarzyna Sarek-Sadurska - Radca Prawny, Partner, Kancelaria Raczkowski sp. k.

Agnieszka Bogaj—Gryincka — Dyrektor Departamentu Spotek Publicznych, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Piotr Jelonek - Dyrektor Departamentu Prawnego, DEVELIA S.A.

prof. nadzw. dr hab. Katarzyna Kreczmanska-Gigol - wiceprezes Zarzadu, KGHM Polska Miedz S.A.
Michat Perlik - Dyrektor Biura Projektow Strategicznych, PKN ORLEN S.A.

Katarzyna Rutkowska - wiceprezes Zarzadu ds. Finansow i Rozwoju, AC SA.

Michat Szemraj - Dyrektor, Bank Pekao SA.



Uczestnicy panelu,Nowe wymogi regulacyjne dla emitentéw”.

WYKORZYSTYWANIE KONKURENCYJNYCH NOWYCH TECHNOLOGII

Podczas panelu dot. wykorzystana innowacji technologicznych na rynku kapitatowym uczest-
nicy rozmawiali o zastosowaniu nowych technologii m.in. do skuteczniejszego przekazywania
informacji o dostepnych instrumentach finansowych. Stawomir Panasiuk zaznaczyt, ze domy
maklerskie powinny zrobi¢ krok na przdd i zacza¢ wykorzystywacd nowe technologie réwniez
w rozwigzaniach operacyjnych.

Daniel qusa - Redaktor Naczelny, 300gospodarka.pl

Michat Bazarnik - Head of Capital Markets, Accenture Polska

Stawomir Flis - Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Innowadji i Technologii, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
Marcin Ka rczmarczyk — Dyrektor Zarzadzajacy, Operator Chmury Krajowej S.A.

Przemys’faw Kurczewski - Zastepca Dyrektora, Narodowe Centrum Badar i Rozwoju

Stawomir Panasiuk - Wiceprezes Zarzadu, KDPW S.A, KDPW_CCP S.A.

Artur Trunowicz - Dyrektor Pionu Rynku Kapitalowego, Asseco Poland S.A.

Uczestnicy panelu,Wykorzystywanie konkurencyjnych nowych technologii”

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu
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WZMACNIANIE ZAUFANIA DO RYNKU

Wystapienie
wprowadzajace

Uczestnicy
panelu

Uczestnicy panelu wskazywali fad korporacyjny, klauzule generalne i nieuchronnos¢ kar jako
gtowne czynniki, ktére mogga przyczyni¢ sie do odbudowy zaufania do gietdy i wzmocnienia
potencjatu rynku kapitatowego. Podczas dyskusji podkreslano réwniez znaczenie edukacji w odbu-
dowie zaufania do gietdy. Jan Szewczak, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, PKN ORLEN zaznaczyt,
7e znajomos¢ zasad funkcjonowania rynku kapitatowego jest podstawg do Swiadomego lokowa-
nia Srodkow finansowych.

Krzysztof Szuid rzyhski - Partner Zarzadzajacy, Dziat Audytu i Ustug Doradczych PwC Advisory Sp. z 0.0.

prof. dr hab. Aleksander Chtopecki - instytut Prawa Cywilnego, Uniwersytet Warszawski

Jakub Mod rzejewski — Prezes Rady Gietdy, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Magdalena Lapsa-Parczewska - Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Nadzoru nad Rynkiem Kapitatowym, Urzad Komisji
Nadzoru Finansowego

Jan Szewczak - Czionek Zarzadu ds. Finansowych, PKN ORLEN S.A.

Krzysztof Szuid rzyhski - Partner Zarzadzajacy, Dziat Audytu i Ustug Doradczych PwC Advisory Sp. z 0.0.

Marcin Zottek - Wiceprezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Uczestnicy panelu,Wzmacnianie zaufania do rynku”
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LROZWOJ POTRZEBUJE KAPITALU — RYNEK KAPITALtOWY DLA INNOWACJI | INFRASTRUKTURY”
5-8 marca 2020 roku, Bukowina Tatrzarska

Izba Domoéw Maklerskich przygotowata rekomendacje dla decydentow, przedstawicieli pol-
skiego rzadu, nadzorcy i regulatora dotyczace potrzebnych zmian i dziatah na rzecz rozwoju
rynku kapitalowego w Polsce w celu realizacji Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego (SRRK).

Rekomendacje sg wynikiem dyskusji panelowych uczestnikéw konferencji w Bukowinie
Tatrzanskiej oraz inicjatyw srodowiska maklerskiego w zwigzku z celami SRRK.

1. Zaangazowanie decydentow i uczestnikéw rynku kapitatowego w odbudowe wiarygod-
nosci rynku krytyczne dla skutecznej realizacji Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego
w Polsce.

Efektywnie funkcjonujacy rynek kapitatowy jest fundamentem rozwoju gospodarczego opartego
na wiedzy i innowacjach. Gtéwnie to instrumenty rynku kapitatowego, a nie kredyty bankowe sg
Zrédtem finansowania innowacji, ktore przyczyniaja sie do wzrostu produktywnosci i konkurencyj-
nosci przedsiebiorstw.

Jednym z waznych elementéw sprawnego funkcjonowania rynku jest jego wiarygodnos¢,
ktéra wptywa na sktonnosc¢ inwestoréw do angazowania srodkdw na gietdzie. Po to, aby rynek
kapitatowy wiasciwie wypetniat swojg funkcje kierowania finansowania do najbardziej perspek-
tywicznych sektorow i przedsiebiorstw, powinien spetnia¢ najwyzsze standardy wiarygodnosci.
Zaufanie do spotek, nadzorcy, instytucji posredniczacych, jakos¢ regulacji dla ochrony inwesto-
réw, to czynniki, kluczowe dla rozwoju rynku. Dla budowania wiarygodnosci rynku konieczne
jest dzi$ petne zaangazowanie rzadu, nadzorcy i uczestnikow rynku.

2. Kluczowa rola Ministerstwa Finanséw i petnomocnika ds. realizacji SRRK we wdrazaniu i reali-
zacji SRRK, konieczne wskazanie etapow realizacji SRRK i miernikow jej sukcesu.

Rzadowa Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego wskazuje ogdlne obszary i tematy wymagajace
zmian na rynku w ramach realizacji celu okreslonego w dokumencie. Wdrozenie projektu wymaga
uszczegotowienia zagadnien i okreslenia konkretnych rozwigzan, ktére pozwolg osiggna¢ zakta-
dane cele. Biorac pod uwage ztozonos¢ tematow wskazanych w dokumencie i ich interdyscypli-
narnos¢, realizacja SRRK bedzie wymagata takze konsultacji i decyzji miedzyresortowych. Dlatego
kluczowa dla wdrozenia projektu bedzie silna pozycja polityczna i merytoryczna petnomocnika
rzadu ds. realizacji SRRK, ktéry powinien wykazac sie determinacja w dziataniach na rzecz rozwoju
rynku kapitatowego.

Istotna jest rowniez scista wspotpraca petnomocnika z kluczowymi organizacjami rynku kapitatowe-
go dla wypracowania optymalnych konkurencyjnych rozwigzarn w dochodzeniu do celu z zachowa-
niem interesu gospodarczego Polski jako priorytetu w podejmowaniu kluczowych decyzji.

Uczestnicy rynku widzg potrzebe wskazania priorytetdw dla poszczegélnych dziatan okreslonych
w Strategii, etapdw realizacji projektu oraz miernikdw jego sukcesu weryfikowanych po kazdym
etapie. Wprowadzenie ustalonych z uczestnikami rynku kryteriow oceny sukcesu wdrazanych
dziatan utatwi biezacy nadzér nad projektem.
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3. Utworzenie sadu rynku kapitatowego dla skuteczniejszej egzekucji prawa w celu zwiek-
szenia zaufania do rynku.

Zaufanie do rynku jest pochodng skutecznej ochrony inwestoréw, a ta wynika z jakosci regulacji,
kompetentnego nadzoru oraz egzekucji prawa. Obecnie sprawy zwiagzane z rynkiem kapitato-
wym s3 wyzwaniem dla wymiaru sprawiedliwosci a sedziowie i prokuratorzy sadéw ogolnych
nie maja wystarczajacych kompetendcji do merytorycznej oceny specjalistycznych zagadnien
zwigzanych z rynkiem kapitatowym. To wptywa na dtugos¢ postepowan sadowych i jako$c¢
orzecznictwa. Brak skutecznej egzekucji prawa podwaza zaufanie inwestoréw do systemu.

Instytucja Sadu Rynku Kapitatowego, dzieki pracy sedziow specjalistéw w dziedzinie rynku
kapitatowego, bedzie gwarantem szybkiej i profesjonalnej egzekucji prawa i ochrony inwesto-
row, o przyczyni sie do wzrostu zaufania do rynku.

4. Wprowadzenie ulg podatkowych, takich jak likwidacja podatku Belki od inwestycji na rynku
regulowanym, narzedziem stymulujagcym inwestowanie na rynku kapitatowym.

Rozwdj polskiego rynku kapitatowego powinien stuzy¢, z jednej strony zwiekszaniu produktyw-
nosci kapitatu w gospodarce, zas$ z drugiej demokratyzacji korzysci ze wzrostu produktywnosci
kapitatu. Wymaga to zmiany struktury oszczednosci gospodarstw domowych i konwersji rosnacej
czesci oszczednosci na kapitat dla przedsiebiorstw dostepny na gietdzie. Zyski z akcji w dtugim
terminie znaczaco przekraczajg zyski z lokat bankowych i pozwalajg partycypowac inwestorom
w rosnacych zyskach przedsiebiorstw.

Wobec bardzo niskiej sktonnosci Polakdw do oszczedzania, w dtugoterminowym interesie zarowno
gospodarstw domowych jak i krajowego rynku kapitatowego lezy rozwijanie programéw oszczed-
nosciowych, takich jak Pracownicze Plany Kapitatowe.

Drugim narzedziem wsparcia inwestycji w polskie firmy powinny by¢ zachety podatkowe.
Strategia nie adresuje problemu niewtasciwej struktury oszczednosci gospodarstw domowych,
gdzie blisko potowa $rodkdw znajduje sie na rachunkach bankowych. Struktura ta jest szkodliwa
zarowno dla polskiej gospodarki, bo ogranicza podaz krajowego kapitatu dla polskich firm na
rynku kapitatowym, jak i dla samych oszczedzajacych, ktérzy nie uczestniczg we wzroscie
produktywnosci polskiej gospodarki. Nalezy wiec wprowadzi¢ preferencje podatkowe, takie
jak likwidacja lub zmniejszenie opodatkowania inwestycji (tzw. podatek Belki) w stosunku do
przychodéw odsetkowych na rachunkach bankowych dla zachecenia do konwersji czesci
oszczednosci gospodarstw domowych w kapitat dostepny na rynku kapitatowym.

Zawarta w SRRK propozycja zmniejszenia opodatkowania dywidend od akcji trzymanych
przez co najmniej trzy lata jest rozwigzaniem niewtfasciwym, bo obniza ptynnos¢ na rynku.
Ptynnosc jest zas najlepszym sumarycznym kryterium oceny atrakcyjnosci rynku dla inwestoréw.

5. Unikanie gold-platingu w tworzonych regulacjach krajowych oraz maksymalne stoso-
wanie zasady proporcjonalnosci w implementacji przepiséw UE.

Czynnikiem ostabiajgcym kondycje polskiego rynku kapitatowego sg bezposrednie i posrednie
koszty regulacji, nieadekwatne do potrzeb klientéw, wielkosci naszego rynku i funkcjonujgcych
na nim podmiotow.

Nadmierne regulacje i wprowadzanie wymogow ponad prawo UE nie tylko konsumuje zaso-
by uczestnikdw rynku, ale rowniez ogranicza prowadzenie dziatalnosci w wielu jego obsza-
rach. Rozwigzania legislacyjne przyjete w polskim prawodawstwie nie powinny nadmiernie
obcigzac¢ krajowych podmiotéw, szczegdlnie w pordwnaniu z podmiotami z innych panstw
cztonkowskich, poniewaz zmniejsza to konkurencyjnos¢ polskiego rynku. SRRK méwi o koniecz-
nosci wypracowania przez Komisje Nadzoru Finansowego, we wspotpracy z praktykami rynku,
kodeksu dobrych praktyk dla unikania gold-platingu i zachowania zasady proporcjonalnosci
w krajowych regulacjach.



Przyktadem gold-platingu jest, wynikajacy wytacznie z przepisdw prawa krajowego, obowig-
zek dotyczacy kwestii weryfikacji i dokumentadcji ,zachet” (tj. obowigzku z art. 32b ust. 2i 3
u.o.fi), ktory nie znajduje potwierdzenia w odpowiednich przepisach Dyrektywy MiFID Il oraz
Dyrektywy 2017/593, jak rowniez w odpowiednich krajowych (w réznych panstwach czton-
kowskich UE) implementacjach tych dyrektyw, ktére sg dyrektywami maksymalnej harmoni-
zacji. Zgodnie z nasza wiedza jest obowigzkiem natozonym wytacznie w regulacjach polskich.
Postulowane przez SRRK powotanie przez MF i KNF zespotu roboczego do spraw identyfikadji
nadmiarowych regulacji krajowych (w tym stanowisk UKNF) w stosunku do regulacji unijnych
powinno wyeliminowac, w konsultacji z podmiotami wszystkich sektoréw rynku kapitatowe-
go, przypadki gold-platingu w obecnie obowiazujgcych regulacjach. Nie zmienia to postulatu
unikania takich rozwigzan w nowych regulacjach.

6. Wprowadzanie przez regulatora europejskiego oraz polskiego nowych wymogoéw doty-
czacych zapewnienia praw akcjonariuszy dostosowanych do skali dziatalnosci i zaso-
béw emitentéw.

Obecnie obowiazuje zasada jednakowych wymogow regulacyjnych wobec wszystkich emiten-
téw, co powoduje, ze obcigzenia sg najbardziej odczuwalne po stronie najmniejszych podmiotéow
(np. zWIG80) i w konsekwencji moze stanowic dla nich zachete do opuszczania gietdy.

Potrzebna jest debata, jak wyznaczy¢ granice miedzy transparentnoscig dla powszechnej
wiedzy akcjonariuszy, a tajemnicg przedsiebiorstwa stuzacg utrzymaniu konkurencyjnosci.
Nadmiar nowych przepiséw moze przyczyniac sie do przeregulowania rynku i spadku jego
atrakcyjnosci dla potencjalnych emitentow oraz inwestorow.

Wprowadzenie zachet regulacyjnych dla akcjonariuszy do wiekszego i dtugoterminowego
zaangazowania w spotki stuzy rozwojowi rynku kapitatowego. Jednak powinny one by¢ tak
implementowane z prawa UE, aby nie generowaty nadmiernych nieuzasadnionych wysokich
kosztéw i innych obcigzen po stronie emitenta.

7. Zniesienie barier regulacyjnych dotyczacych polskich inwestoréw instytucjonalnych w za-
kresie dostepu do nowych klas aktywéw, takich jak rynek nieruchomosci (REIT), transakcje
venture capital / private equity oraz projekty infrastrukturalne.

W ciggu ostatnich 8 lat, udziat akcji w aktywach polskich TFI spadt w styczniu 2020 roku
do ponizej 10% z ok. 20%. Mimo globalnej hossy, gietda nie odczuta istotnych naptywow
a klienci preferowali inwestycje w fundusze bezpieczne, gtéwnie instrumentéw dtuznych.
Jednoczesnie stale rosng oszczednosci gospodarstw domowych na rachunkach bankowych
a czes¢ z nich kierowana jest na rynek nieruchomosci w poszukiwaniu atrakcyjniejszych stop
zwrotu. W tym kontekscie wazne jest usuniecie barier regulacyjnych utrudniajacych aktyw-
nos¢ polskich inwestorow instytucjonalnych w takich segmentach rynku jak rynek nierucho-
mosci (REIT) oraz projekty infrastrukturalne. Polski nie ominat réwniez ogélnoswiatowy trend
rozwoju rynku transakcji prywatnych. Dlatego wazne jest, aby fundusze inwestycyjne, w tym
te inwestujace oszczednosci emerytalne, miaty dostep do segmentu private equity oraz ven-
ture capital.

8. Uchwalenie ustawy o Yieldco czyli firmach inwestujgcych na rynku OZE (farmy wiatrowe,
farmy fotowoltaiczne) na wzdr ustawy o REIT.

Yieldco to struktury inwestycyjne tworzone przez firmy dziatajgce na rynku OZE poprzez wydzie-
lenie do oddzielnej spotki (Yieldco) aktywdw operacyjnych (farm wiatrowych, aktywoéw foto-
woltaicznych). Dzieki temu nastepuje oddzielenie ryzykowniejszej dziatalnosci deweloperskiej
od stabilnych, dtugoterminowo zakontraktowanych aktywow generujacych stabilne przeptywy
pieniezne. Stabilne aktywa posiadane przez struktury Yieldco umozliwiajg wyptate statej dywi-
dendy. Podobnie jak w przypadku rynku najmu nieruchomosci, w obecnym stanie prawnym
wyptaty dywidendy sg podwdjnie opodatkowane (po pierwsze na poziomie CIT, po drugie na
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poziomie podatku od dywidendy). Wprowadzenie struktur typu REIT wyeliminuje jeden poziom
opodatkowania, tworzac atrakcyjny instrument inwestycyjny, przez to zwiekszajac zaangazowanie
instytucjonalnego i prywatnego kapitatu na perspektywicznym rynku OZE.

9. Utworzenie programu funduszy inwestycyjnych typu FIZ dziatajacych na rynku NewConnect,
na wzor programu PFR Ventures.

Obecnie gtownym problemem rynku NewConnect jest brak zaangazowania inwestoréw insty-
tucjonalnych, ktérzy mogliby odpowiednio wyceni¢ innowacyjne spotki. Rynek NewConnect
zdominowali gtéwnie nastawieni spekulacyjnie inwestorzy indywidualni.

Wiekszos¢ TFI nie inwestuje na rynku NewConnect m.in. z powodu zbyt niskiej ptynnosci oraz
skomplikowanych procedur dopuszczeniowych. Postulowanym rozwigzaniem jest stworzenie
(np. w ramach PFR Ventures) dodatkowego Funduszu Funduszy (FoF), skierowanego do spotek
notowanych i planujacych notowania na rynku NewConnect. FoF zainwestowatby w fundusze,
dziatajgce w ramach krajowych TFI. Takie dziatania utatwityby pozyskanie kapitatu dla innowa-
cyjnych spoétek, datyby mozliwos¢ exitéw inwestycyjnych dla funduszy VC, zapewnity wzrost
liczby debiutéw na NewConnect, a w przysztosci wzrost liczby IPO na GPW.

10. Obnizenie kosztéw dostepu do infrastruktury rynku gietdowego.

Dokument SRRK wskazuje, ze polski rynek gietdowy nalezy obecnie do najdrozszych w Europie,
miedzy innymi w zakresie poziomu kosztéw transakcyjnych. W rezultacie, jednym z dziatan
wymienionych w Strategii jest analiza kosztéw infrastruktury na krajowym rynku kapitatowym.
Postulujemy o jak najszybsze podjecie prac w tym obszarze. Kluczowe dla okreslenia dtugotermi-
nowej requty dotyczacej poziomu opfat infrastruktury rynku gietdowego jest ustalenie, czy GPW
jest spotkg nastawiong na zysk czy spdtka infrastrukturalng, ktérej interes podporzadkowany jest
interesowi uczestnikow rynku kapitatowego.

Od kilku lat branza maklerska notuje state pogorszenie wynikow. Krajowe firmy inwestycyjne
zmagaja sie z rosngca konkurencjg globalnych graczy, przy rosngcych obcigzeniach regula-
cyjnych oraz kosztach dostepu do infrastruktury gietdowej (wzrost udziatu optat GPW/KDPW
w prowizji brokerskiej).

11. Rozszerzenie gietdowego programu wsparcia pokrycia analitycznego.

Uruchomienie przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie programu wsparcia po-
krycia analitycznego zostato bardzo dobrze odebrane przez inwestoréw oraz emitentow.
Tego typu programy sg efektywne kosztowo z punktu widzenia wdrozenia SRRK, a jednocze-
$nie realizujg kilka celow zdefiniowanych w Strategii, takich jak wzrost ptynnosci, polepsze-
nie dostepu do kapitatu przez MSP oraz poprawa efektywnosci instytucji posredniczacych.
Zasadne wydaje sie rozszerzenie programu o kolejne spotki z sektora przedsiebiorstw o niz-
szej i Sredniej kapitalizacji.

12. Rewizja zapisow Dyrektywy MiFID Il w zakresie oddzielenia ptatnosci za analizy od prowizji
za realizacje zlecen.

Wprowadzenie regulacji wymuszajacej oddzielenie pfatnosci za analizy od prowizji maklerskiej
spowodowato znaczacy spadek pokrycia analitycznego matych i srednich spotek w Europie
i jest jednym z najczesciej wymienianych negatywnych skutkow wprowadzenia MiFID Il. Polski
rynek zostat dotkniety posrednio, gtéwnie w obszarze firm inwestycyjnych oferujgcych swoje
ustugi inwestorom zagranicznym. Oddzielenie ptatnosci za analizy nie dotyczy polskich TF|
i OFE — tym wazniejsze jest adekwatne wdrazanie tego przepisu na polskim rynku kapitato-
wym, a przedstawiciele polskiego regulatora i nadzorcy powinni by¢ mocnymi adwokatami
rewizji tych przepiséw na forum europejskim.



13. Pozostawienie odrebnosci organizacyjnej biur maklerskich funkcjonujacych lub wigcza-
nych w struktury bankowe. Stworzenie lepszych warunkéw do rozwoju krajowej branzy
biur i domdéw maklerskich.

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego w Polsce nie zawiera koniecznych rozwigzan zmie-
rzajgcych do stworzenia lepszych warunkéw do rozwoju krajowej branzy domow i biur ma-
klerskich, ktéra ma odgrywac wazna role w realizacji SRRK, a ktéra od lat ponosi coraz wieksze
straty na dziatalnosci podstawowej. Staba kondycja krajowej branzy stanowi bariere w rozwoju
rynku kapitatowego w Polsce. Skutkowac to bedzie ograniczeniem dostepu do finansowania
inwestycji dla najbardziej dynamicznych i innowacyjnych przedsiebiorstw, szczegdlnie srednich
i matych, ktore sg obstugiwane przez krajowe podmioty — domy maklerskie, a nie zagraniczne,
na czym w efekcie ucierpi cata gospodarka. Dlatego utrzymanie i rozwoéj kompetencji krajowych
domow maklerskich w zakresie wyceny i doradztwa lezy w interesie catego polskiego rynku
kapitatowego i gospodarki.

Obecnie branza krajowych domow i biur maklerskich przezywa najtrudniejsze chwile w swojej
historii, zwigzane z wysokimi obcigzeniami i optatami transakcyjnymi, co powoduje straty na jej
podstawowej dziatalnosci. W tym samym czasie zagraniczne podmioty przejmujg kontrole nad
krajowym rynkiem. Zdalni cztonkowie, dysponujac ogromnymi korzysciami skali, przy nizszych
kosztach obstugi zdalnej, dominujg w segmencie obstugi inwestorow instytucjonalnych, szcze-
golnie na najwiekszych polskich spétkach. Zdalni cztonkowie zanizajg ceny ustug, poniewaz
moga pokrywac straty ponoszone na obstudze handlu na drogim rynku warszawskim zyskami
z tanich rynkow. Takiej przewagi nie maja krajowi brokerzy, ktorzy dziataja na polskim rynku.

W ostatnim okresie odbyty sie procesy wiaczania niektérych firm inwestycyjnych do macie-
rzystych struktur bankowych. Niejednokrotnie wigzato sie to ze spadkiem aktywnosci danej
instytucji na rynku kapitatowym z negatywnym skutkiem dla klientow, emitentow i ekosyste-
mu rynku kapitatowego. Jednocze$nie SRRK zakfada, Zze jednym z mechanizmow blokujacych
rozwoj posrednictwa jest brak jednolitej licencji bankowej (JLB), ktory obecnie uniemozliwia
bankom bezposrednie dziatanie na rynku kapitatowym bez dublowania szeregu struktur.

Nie kwestionujgc czesci argumentdéw efektywnosciowych, postulujemy utrzymanie odreb-
nosci jednostek biznesowych zajmujacych sie ustugami maklerskimi z uwagi na ich odmien-
ny charakter, istotng role jaka petni rynek kapitatowy oraz wymogi dotyczace ryzyka i ochrony
inwestoréw. Ze wzgledu na wiekszg ztozonos¢, a jednoczesnie wieksze ryzyko i mniejszg skale
ustug inwestycyjnych i zwigzanych z rynkiem kapitatowym (np. animacja), wprowadzenie JLB
stwarza takze ryzyko marginalizacji tych ustug w bankach uniwersalnych na korzys¢ prost-
szych ustug bankowych.

Rozdzielenie bankowosci uniwersalnej od inwestycyjnej jest podstawg anglosaskiego modelu
finansowania gospodarki, ktory lepiej odpowiada wymogom wspodtczesnych gospodarek
i sprzyja rozwojowi innowacji i dynamizacji wzrostu gospodarczego. Proponowana w SRRK
idea JLB sprowadza sie do wchtaniania bankowosci inwestycyjnej do bankéw komercyjnych,
zgodnie z modelem kontynentalnym.

|zba Domdw Maklerskich



WYDARZENIA TOWARZYSZACE

Prezentacja KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Pierwszego dnia konferencji odbyto sie spotkanie
zorganizowane przez KGHM Polska MiedZ S.A,, na te-
mat ,Finansowania i realizacji programéw inwesty-
cyjnych w branzy surowcowej"

Janusz Krystosiak, Dyrektor Departamentu Relacji Inwestorskich,
KGHM Polska Miedz S.A.

Warsztaty tematyczne

Partnerzy Kancelarii Raczkowski sp. k. przeprowadzili
warsztat ,Powiadamianie o nieprawidtowosciach
i ochrona sygnalisty”. Prowadzacy spotkanie omawiali
m.in., co powinna zawierac i kto powinien wprowa-
dzac¢ w firmach procedure o powiadamianiu o nie-
prawidfowosciach.

Katarzyna Sarek-Sadurska, Radca Prawny, Partner, Kancelaria
Raczkowski sp.k.;

Janusz Tomczak, Adwokat, Partner, Kancelaria Raczkowski sp. k.

Rownolegle odbyt sie warsztat zorganizowany przez
PFR Ventures i NCBR dot. Venture capital jako klasy
aktywow”.

Piotr Ked ra, Dyrektor Inwestycyjny, PFR Ventures Sp.z 0. o,

Wiodzimierz Kuc, Dyrektor Dziatu Inwestycji B+R, Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju

Izba Domow Maklerskich



W trakcie uroczystej Gali XX Konferencji IDM, po raz szosty zostaty wreczone nagrody dla
spotek o najwyzszych standardach komunikacji z rynkiem. Nagrody wreczali inicjatorzy kon-
kursu Waldemar Markiewicz, Prezes I1zby Domdw Maklerskich i Przemystaw Tychmanowicz,
dziennikarz Gazety Gietdy i Inwestoréw,Parkiet”.

Najlepsze relacje inwestorskie wedtug inwestorow
instytucjonalnych:

I miejsce: LPP S.A.
I miejsce: Dino Polska S.A.
Il miejsce: ING Bank Slaski S.A., PKO Bank Polski S.A.

Najlepsze relacje inwestorskie wedtug czytelnikdw ,Parkietu”:

I miejsce: CD Projekt S.A.
[l miejsce: PZU S.A.
Il miejsce: KGHM Polska Miedz S.A.

BADANIE RELACJI INWESTORSK

Zwyciezcy konkursu Badania Relacji Inwestorskich w Spdtkach zWIG30 2019 .

Nagrody w imieniu spotek odebrali:

Jarostaw Banda, pPetnomocnik Zarzadu, LPP SA.

Marcin Stomianowski, Dyrektor Biura Maklerskiego, ING Bank Slaski S.A.

Grzegorz Zawada, Dyrektor Pionu Inwestycji i Bankowosci Prywatnej, PKO Bank Polski S.A.
Robert Kubin, prezes Zarzadu, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Katarzyna Kreczmanska-Gigol, wiceprezes Zarzadu, KGHM Polska Miedz S.A.

Badanie
relacji
inwestorskich
w spotkach
zWIG30

ICH
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VII Mistrzostwa
Polski

Rynku
Kapitatowego
w slalomie
gigancie

dowaty utamki sekund.

VI Mistrzostwa Polski Rynku Kapitatowego w Slalomie Gigancie wzbudzaty ogromne emocje
wsréd uczestnikow konferencji. Walka zawodnikdw byfa zacieta, o miejscach na podium zadecy-

Mistrzostwa Polski
Rynku Kapitatowego

w slalomie gigancie

W kategorii narty kobiety zwyciezyly:
| migjsce: dr Iwona Sroka - Czionek Zarzadu, Murapol SA.

I miejsce: Joanna Wrdbel - Menedzer Zespotu Instytugji Finansowych, Bank
Gospodarstwa Krajowego

Il miejsce: Katarzyna Sarek-Sadurska - Radca Prawny, Partner, Kancelaria
Raczkowski sp.k.

W kategorii narty mezczyzni zwyciezyli:

| miejsce: Waldemar Markiewicz - Prezes Zarzadu, Izba Doméw Maklerskich
I miejsce: dr Rafat Kos - Czlonek Komisji do spraw Reformy Nadzoru Wiascicielskiego
Il miejsce: Jerzy Marszatek - Partner, Eurovilla Mokotow sp.z 0.0,

W kategorii snowboard kobiety zwyciezyty:
I migjsce: Iwona Przekop - Starszy Menedzer Sprzedazy, Sygnity SA.

Il miejsce: Zuzanna Bogusz - Adwokat, Doradca Zarzadu ds. Prawnych, Izba
Zarzadzajacych

W kategorii snowboard mezczyzni zwyciezyli:

| miejsce: Wojciech Gasowski - Dyrekior Departamentu Bankowosci Inwestycyj-
nej, Noble Securities S.A.

| miejsce: Wojciech Sadowski - Dyrektor Zarzadzajacy, Pekao Investment Banking S.A,
Il migjsce: Marcin Szmanda - Dyrektor Obszaru Biznesowego, Sygnity S.A.

Zwyciezcy VI Mistrzostw Polski Rynku Kapitatowego w slalomie gigancie w 2020 roku

ECHA KONFERENCJI - PUBLIKACJE W MEDIACH

Izba Domow Maklerskich






m Izba Domow Maklerskich

- Najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcéw domdw i biur maklerskich w Polsce:
- 19 cztonkdw,
— 949% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie akcjami, tj. 177 mid zt w 2019 roku,
— 89% udziatu lokalnych cztonkéw GPW w obrocie obligacjami, tj. 2,8 mld zt w 2019 roku oraz 96% udziatu

w obrocie kontraktami terminowymi, tj. 12 min sztuk w 2019 roku

- Ponad 20 lat zaangazowania w rozwdj polskiego rynku kapitatowego.

- Wspotpraca z rzadem polskim i organizacjami rynku kapitatowego.

- Cztonek European Forum of Securities Associations.

I1zba Doméw Maklerskich

Misja IDM jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego pozyskiwaniu kapitatu przez przedsiebiorstwa
dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy w Polsce oraz ochrona inwestorow.

Dziatania na rzecz srodowiska rynku kapitatowego

Izba Doméw Maklerskich to najwieksza niezalezna samorzadowa organizacja srodowiska pracodawcéw domaéw i biur maklerskich
w Polsce. Misjg I1zby Domow Maklerskich jest wspieranie rozwoju konkurencyjnego rynku kapitatowego sprzyjajacego pozyskiwaniu
kapitatu przez przedsiebiorstwa dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania liczby miejsc pracy w Polsce oraz ochrona inwestoréw.

W 2019 roku Izba Domow Maklerskich brata udziat w konsultacjach ponad 20 projektéw ustaw i rozporzadzen. W ramach Izby aktyw-
nie dziatato kilka Grup Roboczych, ktére zajmowaty sie sprawami istotnymi dla biezacej dziatalnosci firm inwestycyjnych. Rok 2019
byt kolejnym rokiem rozwoju dziatalnosci szkoleniowej Izby Domow Maklerskich. Izba zorganizowata 9 szkolen dla ponad 400 oséb.
Szkolenia byty poswiecone regulacjom m.in. MiFID II/MiFIR, AML, zarzadzania ryzykiem, ofertom publicznym, oferowaniu, zachetom,
podatkom. W 2019 roku Izba zorganizowata dwie konferencje poswiecone zagadnieniom Compliance, w ktérych udziat wzieto
ok. 250 os6b

Dziafalno$¢ Izby jest oparta na aktywnosci pracownikéw firm inwestycyjnych, ktorzy w ostatnim roku aktywnie wspierali Izbe w pracach
merytorycznych na rzecz catego srodowiska rynku kapitatowego.

Dlaczego warto by¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

Reprezentujemy branze domow i biur maklerskich wspdtpracujac z nadzorcg i rzadem w tematach kluczowych dla interesu
uczestnikow rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do szkolen na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do biezacych informacji i bazy wiedzy na temat rynku kapitatowego i dziatalnosci firm inwestycyjnych.
- Oferujemy dostep do interpretacji i ocen prawnych zmian legislacyjnych na temat rynku kapitatowego.

- Oferujemy dostep do materiatéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej dostepnych tylko dla Cztonkéw Izby.
- Oferujemy mozliwos¢ wymiany doswiadczen z innymi Cztonkami 1zby.

Chcesz zosta¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich?

Zgodnie ze Statutem IDM cztonkostwo w Izbie jest dobrowolne. Cztonkiem Izby moze zostac biuro lub dom maklerski prowa-
dzacy dziatalnos¢ maklerskg na terenie Polski. Uzyskanie cztonkostwa nastepuje po ztozeniu pisemnej deklaracji przystapienia
do Izby wraz z zobowigzaniem przestrzegania Statutu, uchwat wiadz Izby i Kodeksu Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich oraz po
uzyskaniu pozytywnej opinii Zarzadu Izby. Rada Doméw Maklerskich podejmuje decyzje w sprawie przyjecia w poczet cztonkow
Izby nie pdZniej niz 30 dni od spetnienia wszystkich wskazanych warunkow.

Jesli chcesz zosta¢ cztonkiem Izby Doméw Maklerskich:

- Wyslij informacje z zapytaniem o cztonkostwo na adres: biuro@idm.com.pl

- Przedstawiciel Izby skontaktuje sie z Paristwem i przesle odpowiednie dokumenty.
- Wypetnij deklaracje przystapienia do Izby Doméw Maklerskich.

- Przeslij deklaracje do Izby Domdw Maklerskich: biuro@idm.com.pl

Izba Doméw Maklerskich Kontakt
ul. Kopernika 17, 00-359 Warszawa

tel.: 22 828-14-02/03

e-mail: biuro@idm.com.pl, www.idm.com.pl

Izba Domow Maklerskich



Cztonkowie Izby Doméw Maklerskich
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